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Ôîíäîâûå èíäåêñû ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ èíñòðóìåíòîâ àíàëèçà ðûíêà
öåííûõ áóìàã. Îíè èñïîëüçóþòñÿ â ðàçëè÷íûõ ìîäåëÿõ, îïèñûâàþùèõ ïðîöåññû,
ïðîèñõîäÿùèå íà ôîíäîâîì ðûíêå. Ïîýòîìó âàæíî, ÷òîáû èíäåêñû íå èñêàæàëè ðå-
àëüíîé ñèòóàöèè è áûëè óñòîé÷èâû ê ðàçëè÷íûì êîëåáàíèÿì öåí àêöèé è ôîíäîâûì
êðèçèñàì. Àíàëèç ìåòîäîâ ðàñ÷åòà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ïðîâåäåí ñ ïîìîùüþ èìèòà-
öèîííîé ìîäåëè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà ñ ýíäîãåííî-çàäàííûìè îáúå-
ìàìè ñäåëîê è âû÷èñëèòåëüíûõ ýêñïåðèìåíòîâ, ñîñòîÿùèõ èç äâóõ ýòàïîâ. Íà ïåðâîì
ýòàïå ðàññ÷èòàíû ôîíäîâûå èíäåêñû íà áàçå åæåäíåâíûõ äàííûõ ïî öåíàì àêöèé,
òîðãóåìûõ íà ôîíäîâîé áèðæå ÐÒÑ ñ 5.01.04 ïî 29.12.06, è îáúåìàì ñäåëîê, ïîñòðî-
åííûõ ïðè ðàçëè÷íûõ çíà÷åíèÿõ êîýôôèöèåíòà ýëàñòè÷íîñòè çàâèñèìîñòè îáúåìîâ
ñäåëîê îò öåí àêöèé. Íà âòîðîì ýòàïå â öåíû àêöèé äîáàâëÿëèñü ñëó÷àéíûå êîëåáà-
íèÿ, èìèòèðóþùèå òðè âîçìîæíûõ ñîñòîÿíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà: 1) ïåðèîä çàòèøüÿ
(ñðåäíÿÿ âàðèàöèÿ öåí σ = 5%), 2) ïðåäêðèçèñíûé ïåðèîä (σ = 10%), 3) ôîíäîâûé
êðèçèñ (σ = 15%). Ïî èòîãàì âû÷èñëèòåëüíûõ ýêñïåðèìåíòîâ âûäåëåíû íàèáîëåå
óñòîé÷èâûå ìåòîäû ðàñ÷åòà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ.

Ðàáîòà ïîääåðæàíà ãðàíòîì Ëàâðåíòüåâñêîãî êîíêóðñà ìîëîäåæíûõ ïðîåêòîâ ÑÎ
ÐÀÍ (ïîñòàíîâëåíèå Ïðåçèäèóìà ÑÎ ÐÀÍ îò 26.01.2006).
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